20.11.2019

Endgiltige Bedingungen

VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM

Die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfiigungstellung
an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt und sollten Kleinanlegern im EWR
nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfligung gestellt
werden. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, in der jeweils geltenden
Fassung (die "PRIIP-Verordnung") erforderliches Basisinformationsblatt fiir das Angebot oder den Verkauf
oder die sonstige Zurverfugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher
kann das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an
Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-Verordnung rechtswidrig sein. Fur die Zwecke dieser Bestimmung
bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfillt: (i)
sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU, in der jeweils
geltenden Fassung ("MIFID II"); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2016/97/EU, in der jeweils
geltenden Fassung, soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr.
10 MIFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils
geltenden Fassung.

Produktiberwachung nach MiIFID Il / AusschlieRBlicher Zielmarkt geeignete Gegenparteien und
professionelle Anleger

AusschlieRlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des Konzepteurs hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefuhrt, dass: (i) der
Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen ausschlieBlich geeignete Gegenparteien und professionelle
Kunden sind, wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU (in der jeweils geltenden Fassung, "MiFID 1I")
definiert; und (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und
professionelle Kunden geeignet sind. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft
oder empfiehlt, (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berticksichtigen, wobei ein
der MIFID Il unterliegender Vertreiber jedoch daflr verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung der
Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und geeignete Vertriebskanale festzulegen.
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2 Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der
Tag der Begebung der Tag der Lieferung.



WICHTIGER HINWEIS

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, abgefasst und missen in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme
Basisprospekt in seiner Fassung vom 10. Mai 2019, geandert durch etwaige Nachtrage (der "Prospekt")
Uber das EUR 30.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm") der Erste Group Bank AG
(die "Emittentin") gelesen werden. Der Prospekt sowie etwaige Nachtrdge zum Prospekt kdnnen in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin ("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-group-
emissionen/prospekte/anleihen™) eingesehen werden. Vollstdndige Informationen Uber die Emittentin und
die Schuldverschreibungen sind nur in der Zusammenschau des Prospekts, etwaiger Nachtrage zum
Prospekt sowie dieser Endgultigen Bedingungen erhaltlich.



TEIL A - EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen sind nachfolgend aufgefuhrt:

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stickelung. Diese Tranche (die "Tranche") von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") in Euro (EUR) (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (in Worten: fuenfzig Millionen)
in der Stiickelung von EUR 100.000 (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft; der Zinszahlungsanspruch
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist durch die Dauerglobalurkunde mitverbrieft. Die
Dauerglobalurkunde wird von ordnungsgemafd bevollmachtigten Vertretern der Emittentin unterschrieben.
Die Dauerglobalurkunde wird im classical global note-Format ausgegeben. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde(n) wird (werden) von einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfllt sind.
"Clearingsystem" bezeichnet OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich und jeden
Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an der Globalurkunde, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger Ubertragen werden kdnnen.

(6) Geschéftstag. "Geschaftstag"” bezeichnet einen Kalendertag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 oder dessen
Nachfolgesystem ("TARGET") geoffnet ist.

§2
STATUS

(1) Status.
Die Schuldverschreibungen sollen Instrumente Berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten begrinden.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen:

(a) haben den gleichen Rang (i) untereinander und (ii) (soweit nicht gesetzliche Ausnahmen anwendbar sind
und ohne das Vorgenannte einzuschranken) wie alle anderen gegenwartigen und zukinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin; und

(b) sind vorrangig zu Nicht Bevorrechtigten Nicht Nachrangigen Instrumenten und jeglichen
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin, die den gleichen Rang wie die Nicht Bevorrechtigten Nicht
Nachrangigen Instrumente haben.

Wobei:

"Anwendbare MREL Vorschriften" bezeichnet zu jeder Zeit die in Osterreich dann giiltigen Gesetze,
Vorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Richtlinien, die die Anwendbarkeit jeglicher MREL Anforderung
oder jeglicher dann fur die Emittentin und/oder Erste MREL Gruppe anwendbarer Nachfolgevorschriften
bewirken, einschlie3lich, aber ohne die Allgemeingultigkeit des Vorangegangenen zu beschréanken, CRR,
BaSAG, BRRD und jene Vorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Richtlinien, die die Anwendbarkeit
jeglicher MREL Anforderung oder jeglicher dann anwendbarer Nachfolgevorschriften bewirken (unabhéngig



davon, ob diese Anforderungen, Leitlinien oder Richtlinien rechtskraftig sind und ob sie allgemein oder
spezifisch fur die Emittentin und/oder Erste MREL Gruppe anwendbar sind).

"BaSAG" bezeichnet das &sterreichische Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf jegliche maRgebliche Paragraphen des BaSAG
beinhaltet Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Paragraphen jeweils andert
oder ersetzt.

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die
mafgeblichen Artikel der BRRD beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Artikel jeweils andert oder ersetzt.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung, und jegliche Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf jegliche mal3gebliche Artikel der
CRR beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Artikel jeweils andert
oder ersetzt.

"Instrumente Berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten" bezeichnet jegliche beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (oder jede gleichwertige oder nachfolgende Bezeichnung), die verfiigbar sind, um jegliche
MREL Anforderung (wie auch immer durch die dann Anwendbaren MREL Vorschriften genannt oder
definiert) der Emittentin und/oder der Erste MREL Gruppe unter den Anwendbaren MREL Vorschriften zu
erfillen.

"Erste MREL Gruppe" bezeichnet die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften, die die MREL
Anforderung auf Gruppenebene einhalten missen.

"MREL Anforderung" bezeichnet die Mindestanforderung fiir Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten die fir die Emittentin und/oder Erste MREL Gruppe anwendbar sind oder gegebenenfalls
sein werden.

"Nicht Bevorrechtigte Nicht Nachrangige Instrumente" bezeichnet Verbindlichkeiten der Emittentin, die
in die Kategorie von Verbindlichkeiten, die in § 131 (3) Z 1 bis Z 3 BaSAG beschrieben wird, fallen oder
bestimmungsgemarn fallen sollen.

(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine Sicherheiten/Garantien und Keine Verbesserung des Ranges. Die
Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer anderen
Regelung, die den Anspriichen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

(3) Nachtragliche Anderungen des Ranges und der Laufzeit sowie von Kiindigungsfristen. Nachtraglich
kénnen die Rangstellung der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden.

(4) Hinweis auf die Moglichkeit gesetzlicher Abwicklungsmafl3nahmen. Vor einer Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin kann die zustandige Abwicklungsbehérde geman den jeweils auf die Emittentin anwendbaren
Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen (bis
auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwandeln oder andere
Abwicklungsmafnahmen anwenden, einschlieBlich (aber nicht beschrankt auf) einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer
Kindigung der Schuldverschreibungen.

§3
ZINSEN
(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres
ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom 22.11.2019 (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlief3lich) mit 0,94% per annum.

Mit Ausnahme der ersten Zinszahlung sind die Zinsen jahrlich nachtraglich am 22.05. eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"), beginnend mit dem 22.05.2020 und endend mit dem 22.05.2034.



Die Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) enthaltenen
Bestimmungen.

(2) Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Kalendertages, der dem
Kalendertag vorangeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Ruckzahlung féllig werden. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der ausstehende Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der Félligkeit (einschlieRlich) bis zum Kalendertag der
tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) weiterhin in Hohe des jeweils
vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriche der Glaubiger bleiben unberuhrt.

(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fur einen
bestimmten Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des
Zinsbetrags, indem der Zinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wéahrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet
wird oder die Rundung ansonsten gemaf der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf
eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraums fallt, oder falls der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode
entspricht, die Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus
(x) der Anzahl der Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine
(wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraums fallt, die Summe aus

(A)der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der
Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in einem
Kalenderjahr; und

(B)der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlie3lich) bis zum nachsten
Feststellungstermin  (ausschlie3lich); dies schlieit dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein
Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem
Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den
Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betragt eins.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3gabe
des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3gabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

(2) zZahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wé&hrung.

(3) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten
auf einen Kalendertag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur die
Zahlung auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul’er einem Samstag oder Sonntag), (i) an dem das
Clearingsystem gedéffnet ist und (ii) der ein Geschaftstag (wie in 8§ 1 (6) definiert) ist.

Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) sich nach hinten verschiebt, wird



der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung des Nennbetrags der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist
der Glaubiger nicht berechtigt, Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(4) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen (wie in 85 (1) angegeben); den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie in 8 5 angegeben); sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (auBer Zinsen). Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf "Zinsen" auf Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 (1) zahlbaren zuséatzlichen Betrage (wie in 8 7 (1) definiert) ein.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in
Ubereinstimmung mit den in §4 (3) enthaltenen Bestimmungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
22.05.2034 (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Rickzahlungsbetrag" in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Produkt aus dem Rulckzahlungskurs und der festgelegten Stiickelung.
Der "Ruckzahlungskurs" entspricht 100,00%.

(2) Vorzeitige Ruckzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Vorbehaltlich der in 8 5 (3) enthaltenen
Bestimmungen kann die Emittentin die Schuldverschreibungen nach einem MREL Ausschlussereignis
insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90
Geschéftstagen kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zuzuglich bis zu dem fur die Rulckzahlung festgesetzten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen
zurtickzahlen.

Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 11 bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich
und muss den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen.

Wobei:

"MREL Ausschlussereignis" bedeutet zu jeder Zeit am oder nach dem MREL Anforderungstag, dass
aufgrund der Umsetzung von oder der Anderungen bei Anwendbaren MREL Vorschriften, die am oder nach
dem Begebungstag der Schuldverschreibungen wirksam werden und die am Begebungstag der
Schuldverschreibungen nicht angemessen vorhersehbar waren, alle ausstehenden Schuldverschreibungen
keine Instrumente Bericksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten darstellen, au3er dieser Ausschluss erfolgt
nur aufgrund der verbleibenden Laufzeit der Schuldverschreibungen, die kiirzer als jene am Begebungstag
der Schuldverschreibungen durch die Anwendbaren MREL Vorschriften vorgeschriebene Periode ist, oder
aufgrund der Uberschreitung der anwendbaren betraglichen Beschrankungen fiir Instrumente
Berucksichtigungsféahiger Verbindlichkeiten.

"MREL Anforderungstag" bezeichnet den Tag, ab dem die Emittentin und/oder Erste MREL Gruppe
verpflichtet sind, jegliche MREL Anforderung zu erflllen.

(3) Voraussetzungen fir Riickzahlung und Rickkauf. Eine vorzeitige Riickzahlung nach diesem 8 5 und ein
Ruckkauf nach § 10 (2) setzen voraus, dass die Zustandige Behdrde und/oder die Abwicklungsbehédrde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemafll den Artikeln 77 ff CRR oder jeder Nachfolgebestimmung zur
vorzeitigen Rickzahlung oder zum Ruckkauf erteilt hat, wobei diese Erlaubnis unter anderem voraussetzt,
dass entweder (A) die Emittentin die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente oder
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gleicher oder hdherer Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die in
Hinblick auf die Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder (B) die Emittentin der Zustandigen
Behorde und/oder der Abwicklungsbehorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel und
berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach der vorzeitigen Rickzahlung oder dem
Ruckkauf die Mindestanforderungen nach der CRR, der CRD IV und der BRRD um eine Spanne
Ubertreffen wirden, die die Zustéandige Behdrde und/oder die Abwicklungsbehdrde jeweils fur erforderlich
halt.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis gemaf den Artikeln 77 ff CRR oder
jeder Nachfolgebestimmung durch die Zustdndige Behodrde und/oder die Abwicklungsbehorde keinen
Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:
"Zustandige Behdorde" bezeichnet die zustdndige Behdrde gemal Artikel 4 (1) (40) CRR, die fir die



Beaufsichtigung der Emittentin und/oder der Erste Group verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf
jegliche malfgebliche Artikel der CRD IV beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare
Gesetzesbestimmung, die diese Artikel jeweils andert oder ersetzt.

"Erste Group" bezeichnet die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften.

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behdrde gemall 8§ 2 Z 18 iVm § 3 (1) BaSAG, die fir eine
Abwicklung der Emittentin verantwortlich ist und dieser Verweis soll den Ausschuss fur Einheitliche
Abwicklung umfassen.

"Tochtergesellschaft" bezeichnet jede Tochtergesellschaft der Emittentin gemaR Artikel 4 (1) (16) CRR.

(4) Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 90 Geschaftstagen gegenlber der Emissionsstelle und gemal § 11 gegenlber den Glaubigern
vorzeitig gekiindigt (wobei diese Kiindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zurtickgezahlt werden, falls die
Emittentin am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zusatzlichen Betrégen gemaRl 8 7 (1)
verpflichtet sein wird, und zwar als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden
oder als Folge einer Anderung oder Ergianzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem
Kalendertag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam),
und eine solche Anderung oder Erganzung nachgewiesen wurde durch Einreichung durch die Emittentin bei
der Emissionsstelle (die eine solche Bestatigung und ein solches Gutachten als ausreichenden Nachweis
hierliber anerkennen wird) von (i) einer von zwei bevollmachtigten Vertretern der Emittentin im Namen der
Emittentin unterzeichneten Bestatigung, in der ausgefiihrt wird, dass eine solche Anderung oder Erganzung
eingetreten ist (unabhangig davon, ob eine solche Anderung oder Ergénzung zu diesem Zeitpunkt bereits in
Kraft ist), in der die Tatsachen, die hierzu gefuhrt haben, beschrieben werden und festgestellt wird, dass
diese Verpflichtung von der Emittentin nicht durch das Ergreifen verniinftiger, ihr zur Verfuigung stehender
MafRnahmen abgewendet werden kann, und (ii) einem Gutachten eines unabhangigen Rechtsberaters von
anerkannter Reputation, besagend, dass eine solche Anderung oder Ergénzung eingetreten ist (unabhangig
davon, ob eine solche Anderung oder Erganzung zu diesem Zeitpunkt bereits in Kraft ist), wobei eine solche
Kiindigung nicht friher als 90 Kalendertage vor dem frihest moglichen Termin erfolgen darf, an dem die
Emittentin verpflichtet ware, solche zusatzlichen Betrdge in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
zahlen, falls zu diesem Zeitpunkt eine Zahlung fallig ware. Eine Kiindigung darf nicht erfolgen, wenn zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Kiundigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betragen nicht
mehr wirksam ist.

(5) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl des Glaubigers. Die Glaubiger haben kein Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

(6) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR 8 5 (4) oder § 5 (2)
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert)
zuzlglich etwaiger bis zu dem Ruckzahlungstag (ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt. Fir
die Zwecke dieses § 5 entspricht der "vorzeitige Riuckzahlungsbetrag" einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE
UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstellen. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die anfanglich
bestellte Hauptzahlstelle und ihre anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:
Emissionsstelle und Hauptzahlstelle:

Erste Group Bank AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
Osterreich



Soweit in diesen Emissionsbedingungen der Begriff "Zahlstelle(n)" erwéhnt wird, so schlief3t dieser Begriff
die Hauptzahistelle mit ein.

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
(i) eine Emissionsstelle unterhalten und (ii) solange die Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse
notiert sind, eine Zabhlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle an einem
Ort unterhalten, den die Regeln dieser Borse oder ihrer Aufsichtsbehdrde verlangen. Die Emittentin wird die
Glaubiger von jeder Anderung, Abberufung, Bestellung oder jedem sonstigen Wechsel sobald wie méglich
nach Eintritt der Wirksamkeit einer solchen Veranderung informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstellen handeln ausschlielich als
Beauftragte der Emittentin und Gibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Glaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emissionsstelle fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein bdser Glaube und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin,
die Zahlstellen und die Glaubiger bindend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umsténde vorliegt,
haftet die Emissionsstelle nicht gegentber der Emittentin, den Zahlstellen oder den Glaubigern im
Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nichtausubung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens
gemal solchen Bestimmungen.

87
STEUERN

(1) Generelle Besteuerung. Séamtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen durch oder im Namen der Emittentin sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug
von Steuern, Gebuhren, Veranlagungen oder 6ffentlichen Abgaben welcher Art auch immer, die von oder
innerhalb der Republik Osterreich durch irgendeine Abgabenbehorde angelastet, auferlegt, eingehoben,
vereinnahmt, einbehalten oder veranschlagt werden, zu leisten, sofern ein derartiger Einbehalt oder Abzug
nicht gesetzlich vorgesehen ist.

In diesem Fall wird die Emittentin jene zusatzlichen Betrage (die "zusétzlichen Betrage") an den Glaubiger
zahlen, die erforderlich sind, um den Glaubiger so zu stellen, als hatte er die Betrdge (ausgenommen
Zahlungen von Kapital) ohne Einbehalt oder Abzug erhalten, ausgenommen dass keine derartigen
zusatzlichen Betrage hinsichtlich einer Schuldverschreibung zahlbar sind:

(a) an einen Glaubiger oder an einen Dritten im Namen des Glaubigers, der zur Zahlung solcher Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder 6ffentlicher Abgaben hinsichtlich einer Schuldverschreibung aufgrund
einer anderen Verbindung mit der Republik Osterreich als jene der bloRen Inhaberschaft einer
Schuldverschreibung verpflichtet ist; oder

(b) die zur Zahlung mehr als 30 Kalendertage nach dem Zeitpunkt vorgelegt wird, an dem eine Zahlung
erstmals fallig wird, oder (falls ein falliger Betrag unrechtmaRig zurtickgehalten oder verweigert wird)
nach dem Zeitpunkt, an dem eine vollstédndige Bezahlung des ausstehenden Betrags erfolgt, oder (falls
frGher) nach dem Zeitpunkt, der sieben Kalendertage nach jenem Kalendertag liegt, an dem eine
Mitteilung an die Glaubiger ordnungsgemafll gemall 8 11 erfolgt, wonach bei weiterer Vorlage der
Schuldverschreibungen die Zahlung erfolgen wird, vorausgesetzt, dass die Zahlung tatsachlich bei
Vorlage durchgefuhrt wird, auf3er in dem Ausmal3, in dem der Glaubiger zu zusatzlichen Betragen bei
Vorlage zur Zahlung am 30. Kalendertag berechtigt gewesen ware; oder

(c) die durch oder im Namen eines Glaubigers zur Zahlung vorgelegt wird, der in der Lage gewesen ware,
einen solchen Einbehalt oder Abzug durch Vorlage der betreffenden Schuldverschreibung bei einer
anderen Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union zu vermeiden.

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen
Glaubiger oder einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdgen diejenigen Betrdge einzubehalten oder abzuziehen, die
erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die die Emittentin gem&R einer Vereinbarung
einzubehalten oder abzuziehen verpflichtet ist, die in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code von
1986 in der jeweils geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben wird, oder die anderweitig gemaR den



Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen unter dem Kodex erlassenen Verordnungen oder
amtlichen Auslegungen des Kodex), oder gemaf einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion zur  Umsetzung des Kodex (oder gemaf
steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Gesetzgebung, Vorschriften oder Praktiken, die eine solche
zwischenstaatliche Vereinbarung umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug, ein "FATCA Einbehalt")
vorgeschrieben wird. Weder die Emittentin noch eine andere Person ist verpflichtet, irgendwelche
zusatzlichen Betrage in Bezug auf den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
VERJAHRUNG

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren und
werden unwirksam, wenn diese nicht innerhalb von drei3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem maf3geblichen Félligkeitstag geltend gemacht werden.

§9
NICHTZAHLUNG UND INSOLVENZ

(1) Nichtzahlung und Insolvenz. Jeder Glaubiger ist in jedem der in den Unterabsatzen (a) und (b)
bezeichneten Falle (aulRer wenn Uber das Vermoégen der Emittentin das Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren) eroffnet wird) berechtigt, nach schriftlicher Mitteilung an die Emittentin, die
Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde (oder eine andere, kiinftig hierflir zustandige Behorde) vom
Vorliegen eines solchen Ereignisses zu informieren und anzuregen, dass die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehtrde (oder eine andere, kinftig hierflir zustandige Behoérde) beim zustandigen
Gericht in Wien die Einleitung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Emittentin beantragt:

(a) Zahlungsverzug von Zinsen oder Kapital hinsichtlich der Schuldverschreibungen fur einen Zeitraum
von 15 Kalendertagen (im Fall von Zinsen) oder sieben Kalendertagen (im Fall von Kapitalzahlungen)
ab dem maf3geblichen Zinszahlungstag bzw. Félligkeitstag (einschlief3lich) liegt vor; oder

(b) ber die Emittentin wird das Geschaftsaufsichtsverfahren nach 6sterreichischem Bankwesengesetz
(oder einer anderen kinftig anwendbaren Norm) eingeleitet oder eine aufsichtsbehérdliche MalRnahme
durch die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (oder eine andere kinftig hierflr zusténdige
Behorde) mit dem Effekt einer befristeten Forderungsstundung ergriffen oder die Emittentin soll
abgewickelt oder aufgelost werden, auf3er fir Zwecke der Sanierung, Verschmelzung oder des
Zusammenschlusses, wenn der Rechtsnachfolger alle Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick auf
die Schuldverschreibungen Gibernimmt.

(2) Jeder Glaubiger ist berechtigt, wenn ein Insolvenzverfahren (ber das Vermdgen der Emittentin
eingeleitet wird, einen Antrag bei diesem Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller geméaR den
Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrage samt aufgelaufener Zinsen und allen zusatzlichen Betragen
begehrt wird.

§10
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Kalendertags der
Begebung, des Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Rickkauf. Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und dass zusétzlich die Voraussetzungen fiir Riickzahlung und Ruckkauf
nach 8 5 (3) erfullt sind, sind die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der
Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaft erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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§11
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Tatsachenmitteilungen sind im Internet
auf der Internetseite der Emittentin ("www .erstegroup.com") zu veréffentlichen. Jede derartige
Tatsachenmitteilung gilt mit dem finften Kalendertag nach dem Kalendertag der Veréffentlichung (oder bei
mehreren Verdffentlichungen mit dem finften Kalendertag nach dem Kalendertag der ersten solchen
Veroffentlichung) als tbermittelt. Allféllige borsenrechtliche Verdffentlichungsvorschriften bleiben hiervon
unberthrt. Rechtlich bedeutsame Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der depotfiihrenden Stelle
Ubermittelt. Alternativ ist die Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen direkt an ihr bekannte Glaubiger zu
Ubermitteln.

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die Vertffentlichung von Mitteilungen nach Absatz (1)
rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emittentin berechtigt, eine Verdffentlichung in den in Absatz (1)
genannten Medien durch Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das
Clearingsystem an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Kalendertag nach
dem Kalendertag der Ubermittlung an das Clearingsystem als den Glaubigern mitgeteilt.

(3) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin oder der
Emissionsstelle (zur Weiterleitung an die Emittentin) in Textform (z.B. in schriftlicher Form) in der deutschen
oder englischen Sprache Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden
Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (i) in Form
einer Bestatigung durch das Clearingsystem oder die Depotbank, bei der der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung
Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
"Depotbank" bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlie3lich des Clearingsystems.

§12
GLAUBIGERVERSAMMLUNG,
ANDERUNG UND VERZICHT

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die Glaubiger konnen gemaf den nachstehenden Bestimmungen
durch einen Beschluss mit der nachstehend bestimmten Mehrheit Uber bestimmte Gegenstédnde eine
Anderung dieser Emissionsbedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschliisse der
Glaubiger sind fir alle Glaubiger gleichermaf3en verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der
nicht gleiche Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten
Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

(2) Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MaRhahmen zustimmen:
(a) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
(b) der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;
(c) der Verringerung der Hauptforderung;

(d) der Nachrangigkeit der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der
Emittentin;

(e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, andere
Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(f) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

(g) dem Verzicht auf das Kuindigungsrecht der Glaubiger oder dessen Beschrankung;

(h) der Schuldnerersetzung; und

(i) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

(3) Einberufung der Glaubigerversammlung. Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von
dem gemeinsamen Vertreter der Glaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Glaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies
schriftich mit der Begrindung verlangen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder
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abberufen, sie wollten Uber das Entfallen der Wirkung der Kundigung beschlieRen oder sie hatten ein
sonstiges besonderes Interesse an der Einberufung.

(4) Inhalt der Einberufung, Bekanntmachung. In der Einberufung mussen die Firma, der Sitz der Emittentin
und die Zeit der Glaubigerversammlung, die Tagesordnung sowie die Bedingungen angeben werden, von
denen die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Auslibung des Stimmrechts abhéngen. Die
Einberufung ist geméafk § 11 bekanntzumachen.

(5) Frist, Nachweis. Die Glaubigerversammlung ist mindestens 14 Kalendertage vor dem Kalendertag der
Versammlung einzuberufen. Als Nachweis fir die Berechtigung zur Teilnahme an der
Glaubigerversammlung ist ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des Clearingsystems oder der
Depotbank des Glaubigers beizubringen.

(6) Tagesordnung. Zu jedem Gegenstand, Uber den die Glaubigerversammlung beschliel3en soll, hat der
Einberufende in der Tagesordnung einen Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen. Die Tagesordnung
der Glaubigerversammlung ist mit der Einberufung bekannt zu machen. Uber Gegenstande der
Tagesordnung, die nicht in der vorgeschriebenen Weise bekannt gemacht sind, dirfen Beschlisse nicht
gefasst werden. Glaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 Prozent der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen verlangen, dass neue Gegenstande zur Beschlussfassung
bekannt gemacht werden. Diese neuen Gegenstande muissen spatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung bekannt gemacht sein. Gegenantrdge, die ein Glaubiger vor der Versammlung
angekindigt hat, muss die Emittentin unverziglich bis zum Kalendertag der Glaubigerversammlung im
Internet auf ihrer Internetseite ("www .erstegroup.com") den Glaubigern zuganglich machen.

(7) Beschlussfahigkeit. Durch den Vorsitzenden ist ein Verzeichnis der an der Abstimmung teilnehmenden
Glaubiger aufzustellen. Im Verzeichnis sind die Glaubiger unter Angabe ihres Namens, Sitzes oder
Wohnorts sowie der Zahl der von jedem vertretenen Stimmrechte aufzufiihren. Das Verzeichnis ist vom
Vorsitzenden der Versammlung zu unterschreiben und allen Gléubigern unverziglich zugénglich zu
machen. Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwesenden wertméaRig mindestens die
Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschlussféahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite Versammlung zum Zweck der
erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussféahig; fir Beschlisse, zu
deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die Anwesenden mindestens 25
Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte
ruhen, zahlen nicht zu den ausstehenden Schuldverschreibungen.

(8) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % (Qualifizierte Mehrheit)
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (ber wesentliche Anderungen dieser
Emissionsbedingungen, insbesondere Uber die oben in § 12 (2) lit (a) bis (i) aufgefuhrten MaRnahmen.
Beschlusse, durch die der wesentliche Inhalt dieser Emissionsbedingungen nicht geandert wird, bedurfen
zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

(9) Abstimmung ohne Versammlung. Alle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung durchgefiihrt. Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. Abstimmungsleiter
ist ein von der Emittentin beauftragter Notar oder der gemeinsame Vertreter der Glaubiger, wenn er zu der
Abstimmung aufgefordert hat. In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb
dessen die Stimmen abgegeben werden konnen. Er betragt mindestens 72 Stunden. Wéahrend des
Abstimmungszeitraums kénnen die Glaubiger ihre Stimme gegentber dem Abstimmungsleiter in Textform
abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erflllt sein
missen, damit die Stimmen gezéhlt werden. Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der eingereichten Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten
Glaubiger. Wird die Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung einberufen; die Versammlung gilt als zweite Versammlung im Sinne des 8 12 (7).
Uber jeden in der Abstimmung gefassten Beschluss ist durch einen Notar eine Niederschrift aufzunehmen.
Jeder Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des
Abstimmungszeitraums von der Emittentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Anlagen verlangen. Jeder
Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergebnis schriftlich Widerspruch
erheben binnen zwei Wochen nach Bekanntmachung der Beschliisse. Uber den Widerspruch entscheidet
der Abstimmungsleiter. Gibt er dem Widerspruch statt, hat er das Ergebnis unverziglich bekannt zu
machen; § 12 (13) gilt entsprechend. Gibt der Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht statt, hat er dies
dem widersprechenden Glaubiger unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(10) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder solche Glaubiger nach Mal3gabe des
Nennbetrags an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile
der Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften zustehen oder fir Rechnung der Emittentin oder einer
Tochtergesellschaft gehalten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte
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ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies gilt
auch fir Tochtergesellschaften und niemand darf das Stimmrecht zu diesem Zweck ausiiben. Niemand darf
dafur, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht
oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren.
Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht
oder in einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich versprechen
lassen oder annehmen

(11) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder,
falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet (der
"Vorsitzende").

(12) Abstimmung, Niederschrift. Auf die Abgabe und die Auszahlung der Stimmen sind die Vorschriften des
Osterreichischen Aktiengesetzes Uber die Abstimmung der Aktiondre in der Hauptversammlung
entsprechend anzuwenden. Jeder Beschluss der Glaubigerversammlung bedarf zu seiner Gultigkeit der
Beurkundung durch eine Uber die Verhandlung aufgenommene Niederschrift. Die Niederschrift ist durch
einen Notar aufzunehmen.

(13) Bekanntmachung von Beschliissen. Die Emittentin hat die Beschlisse der Glaubiger auf ihre Kosten in
geeigneter Form offentlich bekannt zu machen. Die Beschlisse sind unverziglich gemall § 11 zu
veroffentlichen. Auerdem hat die Emittentin die Beschlisse der Glaubiger sowie, wenn ein
Glaubigerbeschluss diese  Emissionsbedingungen &ndert, den Wortlaut der urspriinglichen
Emissionsbedingungen vom Kalendertag nach der Glaubigerversammlung an fur die Dauer von mindestens
einem Monat auf ihrer Internetseite ("www .erstegroup.com") zuganglich zu machen.

(14) Vollziehung von Beschliissen. Beschlisse der Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt dieser
Emissionsbedingungen abgeéndert oder erganzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass die
mafRgebliche Globalurkunde ergénzt oder geéndert wird. Im Fall der Verwahrung der Globalurkunde durch
eine Wertpapiersammelbank hat der Vorsitzende oder Abstimmungsleiter dazu den in der Niederschrift
dokumentierten Beschlussinhalt an die Wertpapiersammelbank zu Ubermitteln mit dem Ersuchen, die
eingereichten Dokumente den vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufligen. Er hat gegentber
der Wertpapiersammelbank zu versichern, dass der Beschluss vollzogen werden darf.

(15) Gemeinsamer Vertreter.

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter (der "gemeinsame Vertreter") fir alle Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, die ihm von den Glaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbheschluss sieht dies ausdriicklich
vor. Uber seine Téatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu berichten. Der gemeinsame
Vertreter haftet den Glaubigern als Gesamtglaubigern fir die ordnungsgeméaRe Erfullung seiner Aufgaben;
bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Vertreters anzuwenden. Die
Haftung des gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger beschrankt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Glaubiger gegen den gemeinsamen Vertreter entscheiden die
Glaubiger. Der gemeinsame Vertreter kann von den Glaubigern jederzeit ohne Angabe von Grunden
abberufen werden. Der gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen und alle auRervertraglichen Schuldverhaltnisse, die
sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen dsterreichischem
Recht unter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung fremden Rechts fuhren
wiirden, und werden in Ubereinstimmung mit dsterreichischem Recht ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Die zustandigen Osterreichischen Gerichte sind ausschlie8lich zustandig fir
Streitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlieR3lich allfélliger
Streitigkeiten im Zusammenhang mit aulervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben) entstehen, soweit dies nach den anwendbaren
zwingenden Konsumentenschutzgesetzen zuldssig ist.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
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Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die
Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank
bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen
Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniber dem Clearingsystem eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt, und (i)
er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsystems oder des
Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wére.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch
auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual
zulassig ist.

§14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlief3lich in der deutschen Sprache abgefasst.
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TEIL B - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind

Mit Ausnahme des wirtschaftlichen Interesses der Manager haben die an der Emission
bzw. dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligten Personen - soweit die
Emittentin hiervon Kenntnis hat - kein materielles Interesse an der Emission bzw. dem
Angebot.

O  Andere Interessen

Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrages3 Nicht anwendbar
Geschatzter NettoerlgsS4 Nicht anwendbar
Geschatzte Gesamtkosten der Emission Nicht anwendbar

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

Wertpapierkennnummern
ISIN ATOOO0A2B717
O Common Code
Wertpapierkennnummer (WKN) EBOFTO
O Sonstige Wertpapierkennnummer

Informationen Uber die vergangene und Kkinftige Nicht anwendbar
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat

Emissionsrendite 0,9809694% per annum fiir den Fall,
dass es keine vorzeitige
Ruckzahlung gibt.

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die Nicht anwendbar
Anleger vertretenden Organisation und der fir diese

Vertretung geltenden Bestimmungen. Angabe des

Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage, die diese
Reprasentationsformen regeln, einsehen kann

Beschliisse, Erméachtigungen und Billigungen, welche Gemaf Rahmenbeschluss
die Grundlage fur die Schaffung/Emission der genehmigt vom Vorstand am 04.
Schuldverschreibungen bilden Dezember 2018 und vom

Aufsichtsrat am 13. Dezember 2018

53 siehe den Abschnitt mit der Uberschrift "Use of Proceeds" im Prospekt. Falls der Nettoerlds nicht fur die allgemeinen
Finanzierungszwecke der Emittentin, oder im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen zur Starkung der Eigenkapitalbasis,
verwendet werden soll, sind diese Griinde einzufiigen. Nicht auszufiillen im Fall von Wholesale Schuldverschreibungen.

54 Sofern die Ertrage fur verschiedene Verwendungszwecke vorgesehen sind, sind diese aufzuschliisseln und nach der Prioritat der
Verwendungszwecke darzustellen.
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KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnhahmen fir die
Antragstellung

Angebotskonditionen

Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist diese
nicht festgelegt, Beschreibung der Regelungen und
Angabe des Zeitpunkts fur die  offentliche
Bekanntmachung des Angebotsbetrags

Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wé&hrend
derer das Angebot vorliegt und Beschreibung des
Antragsverfahrens

Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und des Verfahrens fir die Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

Mindest- und/oder  maximale
(ausgedruckt als Anzahl der
aggregierte Anlagesumme)

Zeichnungshdéhe
Wertpapiere oder

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere
und ihre Lieferung

Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des

Termins fir die offentiche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Verfahren  fur die Auslbung eines etwaigen
Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der

Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter
Zeichnungsrechte

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Werden die Wertpapiere gleichzeitig auf den Mérkten
zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine
bestimmte Tranche einigen dieser Méarkte vorbehalten,
so ist diese Tranche anzugeben.

Verfahren fur die Benachrichtigung der Zeichner tber
den ihnen zugeteilten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung
begonnen werden kann.

Preisfestsetzung

Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere
voraussichtlich angeboten werden, oder der Methode,
nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahrens fir
seine Bekanntgabe.

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem
Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden
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Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar



PLATZIERUNG UND UBERNAHME

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren Nicht anwendbar
des globalen Angebots oder einzelner Teile des

Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter

bekannt - Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen

Landern des Angebots

Vertriebsmethode
Nicht syndiziert
O  Syndiziert
Ubernahmevertrag

Datum des Ubernahmevertrags Nicht anwendbar

Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlieRlich Nicht anwendbar
der Quoten)

Einzelheiten beziiglich des Managers (einschlie3lich der
Art der Ubernahmeverpflichtung)

Manager Nicht anwendbar
O Feste Ubernahmeverpflichtung
O ©Ohne feste Ubernahmeverpflichtung
Kursstabilisierender Manager Keiner
Provisionen und geschéatzte Gesamtkosten
O Management- und Ubernahmeprovision
O  Verkaufsprovision
O  Andere
Gesamtprovision
Ausgabeaufschlag Nicht anwendbar
BORSENNOTIERUNG, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN
Borsenzulassung Ja
O  Frankfurt am Main
O  Regulierter Markt
O  Freiverkehr
O Geregelter Markt "Bourse de Luxembourg"
O  Stuttgart
O  Regulierter Markt
O  Freiverkehr
O  SIX Swiss Exchange
Wien - Amtlicher Handel

Erwarteter Termin der Zulassung am oder um den Begebungstag (wie
oben definiert)

Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum bis zu EUR 3.300
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Handel

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Nicht anwendbar
Mérkte, an denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder

zugelassen werden sollen, bereits zum Handel

zugelassen sind

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Nicht anwendbar
Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind

und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen,

und Beschreibung des wesentlichen Inhalts ihrer

Zusage

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Rating

Die Schuldverschreibungen haben zum Datum dieser
Endgultigen Bedingungen kein Rating. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, zukinftig ein Rating zu
beantragen.

Verkaufsbeschrankungen

TEFRA
TEFRAC
O TEFRAD

O Weder TEFRA C noch TEFRA D
Weitere Verkaufsbeschrankungen Nicht anwendbar

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Anwendbar
Wirtschaftsraum  (gemal?  Verordnung (EU) Nr.
1286/2014)

Nicht befreites Angebot Nein
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Angebotszeitraum, wahrend derer die spatere Nicht anwendbar
Weiterverau3erung oder endgiltige Platzierung von

Wertpapieren durch die Platzeure oder weitere
Finanzintermediare erfolgen kann

Weitere Bedingungen fir die Verwendung des Nicht anwendbar
Prospekts

Im Namen der Emittentin unterzeichnet
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Von: Von:
Im Auftrag Im Auftrag
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